La congiuntura nel lerzo Irimestre 1993

La congiuntura nel
terzo trimestre 1993

Mel trimestre che precede quello in
esame, cioé nel secondo Irimestre
del 1993, |a variazione reale del pro-

dotto interno lordo della Swizzera
{PIL), rispetto a dodici mesi prima, &
slata negativa (-1,2%). Rispetto al tri-
mestre precedente, il tasso di cresci-
ia destagionalizzato e annualizzato &
stalo pure negativo, ma solo dello
0,2%, canfermando comunque che la
recessione, sia pure attenuata, & tut-
t'ora in corso. Anche lindice della
produzione industriale & sceso; del
3,0% rispetto a un anno prima. |l volu-
me di costruzioni & diminuito addirit-
tura del 6,5%. | dati del PIL e della
produzione industriale non sono an-
cora disponibili per il trimestre in esa-
me. L'indicatore pid sintetico disponi-
bile & l'indice dell'occupazione che,
alla fine del trimestre in esame, era
del 2,6% inferiore a quello di 12 mesi
prima in Svizzera, del 3,6% in Ticino:
in questo trimestre, la situazione con-
giunturale si & deteriorata maggior-
mante in Ticino che in Svizzera,

Il test congiunturale per il settore in-
dustriale dimostra che il terzo trime-
sire '93 & stalo ancora negativo per
l'industria, sia in Ticino che in Svizze-
ra, anche se con qualche nisultato di
segno positivo in qualche ramo. Gli
imprenditori ticinesi si aspettano per
l'ultimo trimestre dell'anno una stabi-
lizzazione, ma un'ulteriore flessione
degli affari nel primo trimestre del

1994, Le previsioni a tre mesi degli
imprenditori in Svizzera sono pid otti-
miste per |'afflusso di ordinazieni e le
loro previsioni a sei mesi indichereb-
bero che l'andamento degli affari si
va stabilizzando.

Gli indicatori disponibili per I'econo-
mia ficinese segnalano, per il trime-
stre in esame e rispetto a dodici mesi
prima, un andamento generalmente
negativo. La manodopera estera oc-
cupata in Ticino alla fine del trimestre
& diminuita del 4,9%. La riduzione ri-
guarda in primo luogo gli stagionali
{-19,2%) e i frontalieri (-6,8%). La di-
soccupazione media timestrale & au-
mentata e il suo effettivo in ottobre ha
superato per la prima volta le 9000
unita! Aumenta di poco, rispetto a un
anno prima, il consumo di eleltricita,
menire rimangono sosianzialmente
invariati i pernottamenti in alberghi;
calano sensibilmente, invece, gl ef-
fettivi delle autovetture nuove messe
in circolazione.

L'inflazione & determinata ancora
maggiormente dal rialzo dei prezzi in-
terni e raggiunge il 3,4% in media tri-
mestrale rispetio a un anno prima,
0,2% rispetto al timestre precedente.
Mel mese di ottobre, il tasso d'inflazio-
ne si situa al 3,4%, come nella media
trimestrale. |l corso di cambio ponde-
rato del franco svizzero rispetto a 12
mesi prima, in termini real, & supe-
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riore del 3,0%; & ancora aumentato
dell'1,8% rispetto a trimestre prece-
dente, cib che, tendenzialments,
ostacola la ripresa delle esportazioni
(tuttavia in leggera ripresa) ma au-
menta perd | margini per ulteriorn ridu-
zioni dei tassi di interesse. Nel terzo
trimestre del "33, il tasso di interesse
a tre mesi sull'euromercato si situa al
4 6%, 0,4 punti al di sotto di quello
del secondo trimestre (livello di set-
tembre: ancora 4,6%).

In conclusione: I'andamento del PIL
nel secondo rimestre del 1993 con-
ferma la persistenza, leggermente at-
tenuata, della recessione. | dati di-
sponibili per il terzo trimestre dell’an-
no, in particolare |'indice dell'impiego
(-3,6% in Ticino, su 12 mesi), non se-
gnalano ancora nessuna inversione
di tendenza, nonostante il ribasso
dei tassi di interesse, favorito dalla di-
minuzione del tasso d'inflazione a
dal rafforzamento del valore esterno
del franco svizzero. Le componenti
congiunturali e strutturali del livello di
disoccupazione permangono negali-
ve e anche la componente stagionale
agisce negativamente , poiché il mer-
cato del lavoro & incapace di assorbi-
re l'offerta supplementare di giovani
in cerca di primo impiego dopo la
conclusione delle scuole & dei tiroci-
nii. L
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La congiuntura nel terzo timestre 1993
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Alla fine del trimestre in esame,
lindice dell'occupazione, elabo-
rato dall'ufficio federale di statisti-
ca (UST) era, in Ticino, del 3,6%
inferiore rispetto a 12 mesi prima
(lo era del 4,5% alla fine del trime-
sire precedente): l'occupazione &
scesa anche rispetto a fine giu-
gno, dello 0,3%, contraddicendo
l'usuale tendenza stagionale al-
l'aumento. Rispetto a un anno pri-
ma, l'indice del settore seconda-
rio (industria, artigianato, edilizia)
¢ inferiore del 5,8%. Quello del
settore terziario (servizi), che era
ancora in crescita ne! primo trime-
slre, ma non pid nel secondo, &
inferiore rispetto a dodici mesi pri-
ma del 2,3%: risente del ristagno
in campo turistico, della contra-
zione dei consumi (e quindi del
commercio al dettaglio), delle ri-
strutturazioni bancarie, della ridu-
zione del personale in ammini-

strazioni e servizi pubblici. In
Svizzera, lindice complessivo
dell'impiego & del 2,6% inferiore a
quello di un annc prima. Nellin-
dustria e nelle costruzioni si & ve-
rificata una riduzione del 5,0%,
nei servizi dell'1,2%. L'andamento
negativo dell'impiego, che era
meno accentuato in Ticino che in
Svizzera allinizio dell'anno, & ora
chiaramente pib accentuato nel
cantone, in tutti i settori.

L'effettivo medio mensile dei lavo-
ratori stranieri (occupati e disoc-
cupati) in Ticino (inclusi i frontalie-
ri occupati) & diminuito, nel terzo
trimestre 1993, di 2'914 unita ri-
spetlo a dodici mesi prima
(-3,4%). Sono aumentati | domici-
liati e i dimoranti, mentre sono di-
minuiti sensibilmente gli stagionali
(di 1419 unita, pari al 20,4%) e i
frontalieri (di 2'692 unita, pari al
7.,3%). Bisogna sottolineare che i
dati della manodopera estera di-
morante e domiciliata (fonte: regi-
stro centrale degli stranieri) com-

prendono anche gli attivi disoc-
cupati. Togliendo quest'ultimi, |l
totale di stranieri occupati in Tick
no (frontalieri e stagionali com-
presi) & sceso da 81'816 unita nel
settembre "92 a 77'823 nel set-
tembre '93 (-3'993 parl a -4,9%).
La riduzione pid importante &
quella dei frontalieri (-2°479 unita,
ciog -6,8%); | dimoranti e domick
liati occupati sono diminuiti di 225
unita (-0,6%); gli stagionali di
1°289 unita (-19,2%).

Le ore perse dai lavoratori a ora-
rio ridotto sono sensibilmente su-
periori a quelle dell'analogo tri-
mestre del'anno precedente
(+ 59%), sono diminuite del 14%
rispetto a quelle del trimestre pre-
cedente. |l dato sull'orario ridotto,
benché fortemente influenzato da
particolaritad stagionali e aleatorie
(clima, vacanze, giorni festivi), ri-
flette sicuramente la persistenza
della cattiva congiuntura nell'edi-
lizia & nell'industria. Le ore perse
in questo terzo trimestre del 1993
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La congiuntura nel terzo timestre 1993

a causa del lavoro a orario ridotto
equivalgono a un effettivo medio
mensile di 464 disoccupati totali.

L'effettivo di 8651 disoccupati
{media mensile) & del 40,1% su-
periore a quello dellanalogo tri-
mestre dell’anno precedente (au-
mento in Svizzera: 76,4%). In cifre
assolute: +2'478 disoccupati. Gli
incrementi percentuali sono infe-
riori a quelli del trimestre prece-
dente. Si tratta del tredicesimo tri-
mestre consecutivo (pid di tre an-
ni!) in cui & segnalato un aumento
rispetio a dodici mesi prima. | di-
soccupati aumentano anche ri-
spetto al trimestre precedente (di
570 unita), anche per la difficolta
di collocare chi conclude la for-
mazione scolastica o professiona-
le. Mell'ottobre 1993, ultimo dato
disponibile, il loro effettivo ha su-
perato per la prima volta le nove-
mila unita (9'185). In Svizzera, l'ef-
fettivo di fine ottobre & di 173'528
unita: una punta storica, in conti-
nua crescita. A partire da aprile, il
tasso di disoccupazione viene
calcolato come rapporto fra il nu-
mero di disoccupali e l'effettivo di
popolazione attiva residente se-
condo il censimento federale del-
la popolazione del dicembre 1990
(e non pid di quello del dicembre
1980). esso &, nel mese di set-
tembre, del 6.6% in Ticino, del
4,8% in Svizzera.

Consumo di elettricita

Il consumo di elettricita & tenden-
zialmente in continuc aumento
ed & poco significativo dell’evolu-
zione congiunturale. Nel trimestre
in esame, ess0 & aumentato dello
0.8% rispetto a dodici mesi prima.
Nellanno 1892, esso era aumen-
tato, rispetto al ‘91, dell'1,3% (nel

‘91 rispetto al '90 era aumentato
del 5,5%).

Pernottamenti in alberghi

Nel secondo trimestre, il pid im-
portante per il turismo in Ticino, i
pernottamenti in alberghi, rispetto
a 12 mesi prima, sono rimasti pra-
ticamente invariati (-0,1%). Nell'in-
tero anno 1992 | pernottamenti in
alberghi erano diminuiti del 9,9%
rispetto al 1991 (anno del sette-
centesimo, aumento dello 0.5%).

Messa in circolazione di nuo-
ve autovetture

L'effettivo di autovetture nuove
messe in circolazione nel cantone
nel trimestre in esame & stato del-
I'8,1% inferiore rispetto a dodici
mesi prima. E' il quinto trimestre
consecutivo che guesta variazio-
ne & negativa. Anche il totale an-
nuo del 1992 era stato inferiore ri-
spetto al 1981, ma solo dello
0.1%. Nel 1991 si era registrata
una riduzione del 2,9%. Nel 1990,
si era pure registrata una diminu-
zione, del 3,7%. Nel1983 vi erain-
vece stato un aumento, del 6,4%,
nel 1988 addirittura del 14,1%. Il
rinnovamento importante del par-
co di vetiure in circolazione a
causa deqli elevatissimi volumi di
vendita di quegli anni spiegava
forse il calo degli anni successivi.
Ora, 'eventuale bisogno di sosti-
tuzione & comunque inibito dal
perdurare della recessione, che,
nonostante la riduzione dei tassi
di interesse, induce alla prudenza
i potenziali acquirenti.

Prezzi, tassi d’interesse, cor-
so di cambio

L'indice dei prezzi al consumo
medio del trimestre in esame &
del 3,4% superiore a quello dell’
analogo trimestre dellanno pre-
cedente. Rispetto al trimestre
precedente, l'indice & aumentato
solo dello 0,2%. L'ultimo dato di-
sponibile (ottobre '93), rispetto a
12 mesi prima, indica un aumento
del 3,4%. L'incremento medio an-
nuo del 1992 era stato del 4,0%.
Nel 91 era stato del 5,9%. | prez-
zi della produzione interna, suk
l'arco degli ultimi 12 mesi, sono
ancora i principali responsabili
del rincaro: in settembre (ultimo
dalo), erano aumentati del 3,7%,
mentre quelli dei beni importati
erano aumentati del 2,5%. A par-
tire dal mese di maggio '93, l'indi-
ce dei prezzi al consumo & calco-
lato con un nuovo metodo e sulla
base di una nuova struttura del
paniere di beni e servizi, basata
su una vasta inchiesta rappresen-
tativa sui consumi del 1990. Una
delle novitd & che lindice delle
pigioni viene aggiornato ora quat-
tro volte all'anno (febbraio, mag-
gio, agosto, novembre) e non pil
solo due volte. L'indice delle pi-
gioni aggiornato alla fine di ago-
sto & aumentato del 5,9% rispetto
a dodici mesi prima, dello 0,4%
rispetto al penultimo aggiorna-
mento, quello del maggio 1993. |
piu forti incrementi di prezzi si co-
statano nei carburanti, nei servizi
per le automobili, nei pernotla-
menti in alberghi, nelle tarifie
ospedaliere.

Il corso di cambio del franco sviz-
zero (corso reale - eliminata ciog
l'influenza dei differenziali d'infla-
zione - calcolato rispetio alle mo-
nete dei 15 paesi maggiori impor-
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La congiuntura nel lerzo trimestre 1993

tatori di merci svizzere) & stato,
nel trimestre in esame, del 3,0%
superiore rispetto a un anno pri-
ma, e dell'1,8% superiore rispetio
al trimestre precedente. Il corso
nominale del franco, rispetto a 12
mesi prima, alla fine del trimestre
risultava rafforzato rispetto alla lira
italiana, alla sterina, al franco
francese e al marco; risultava in-
vece indebolito nei confronti del
dollaro e dello yen.

Il tasso d'interesse degli eurofran-
chi a tre mesi & stato mediamente
del 4,6% nel trimestre in esame,
di 0,4 punti inferiore rispetto a
quello del trimestre precedente
(5,0%). La riduzione dei tassi d'in-
teresse & il riflesso della riduzione
dell'inflazione, della riduzione dei
tassi esteri, del conseguente al-
lentamento della politica moneta-
ria della Banca nazionale, della ri-
dotta domanda di capitali, dell'af-
flusso di capitali in Svizzera sti-
molato dalla crisi dello SME. Per-
mane perd la pressione sul franco
dei tassi di interesse delle princi-

pali monete europee, che riman-
gono pid elevati dei nostri, anche
se in discesa.

Prodotto interno lordo (PIL)
e sue componenti

Mel secondo trimestre del 1993
{ultimi dati disponibili) e rispetto a
dodici mesi prima, gli investimenti
in costruzioni sono diminuiti del
6.5%, quelli in atrezzature del-
I'8,0%. Le esportazioni di beni so-
no diminuite dell'1,4%; le esporta-
zioni di servizi sono invece au-
mentate dell'1,4%; globalmente,
le esportazioni sono diminuite del-
lo 0,8%. Anche il consumo delle
economie domestiche & inferiore
a quello di dodici mesi prima (del-
1"1,2%), mentre & rimasto invariato
quello degli enti pubblici. Il PIL ri-
mane inferiore a quello di dodici
mesi prima, dell'1,2% (1,1% nel
trimestre precedente).

Il test congiunturale KOF

L'evoluzione rispetto al trimestre
precedente (dal primo al secon-
do trimestre del 1993, tassi di
evoluzione destagionalizzati e an-
nualizzati) indica la continuazio-
ne, attenuata, della recessione: il
PIL & diminuito dello 0,2% (trime-
stre precedente: -1,4%). Regredi-
scono gli investimenti in costru-
zioni (-3,2%) & quelli in attrezzatu-
re (-4,8%), riprende appena il
consumo delle economie dome-
stiche, dello 0,2%, mentre & re-
gredito il consumo degli enti pub-
blici (-1,4%); riprendono anche le
esportazioni di beni (+2,4%),col-
pite dalla cattiva congiuntura in
Europa ma in espansione sul
mercati asiatici, mentre diminui-
scono del 5,5% le esportazioni di
servizi (che riflettono soprattutio
I'andamento del turismo estero in
Svizzera). Riprendono modesta-
mente anche le importazioni
(+0,6%), stimolate dal rafforza-
mento del franco e dalla leggera
ripresa - almeno momentanea -
dei consumi. L

3. trimestre 1993
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La congiuntura nel terzo imestre 1993
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La congiuntura el terzo lrimestre 1993
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La congiuntura nel terzo timestre 1993
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La congiuntura nel terzo trimestre 1993
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La congiuntura nel terzo trimestre 1993

Settore in tutto

Occupazione

Mell'assieme del settore industria-
le ticinese limpiego & diminuito
sensibiimente e le aziende che
giudicano eccessivo l'effettivo oc-
cupato sono pid numerose di
guelle. che lo giudicano insuffi-
ciente: questo saldo & analogo a
quello del trimestre precedente. |l
ricorso alle ore supplementari &
rimasto all'1% del totale di ore
normali.

Mellindustria a livello nazionale,
l'impiego & diminuito in misura
analoga. Prevalgono, un po' me-
no che in Ticino, le aziende che
giudicano eccessivi i loro effettivi
di personale. Questo saldo & infe-
riore a quello del trimestre prece-
dente. Il rapporto delle ore sup-
plementari alle ore normali rimane
all'1% anche in Svizzera.

Capacita tecniche di produzione

La capacita tecnica di produzio-
ne istallata & rimasta sostanzial-
mente invariata sia in Ticino, sia
in Svizzera. |l suo grado di utiliz-
zazione, in Ticino, & sceso di ben
5 punti, al 77% . Esso & di quat-
tro punti inferiore a quello medio
per l'industria svizzera, che & sali-
to di 1 punto (dall'80% all'81%). |
giudizi di "eccesso” della capaci-
ta istallata superano quelli di "in-
sufficienza®, mollo pid marcata-
mente in Svizzera che in Ticino.

Situazione reddituale

Continua il peggioramento rispet-
to al trimestre precedente, sia in
Ticino, sia a livello nazionale,

Prezzi

Secondo le imprese licinesi, i
prezzi a loro carico - prezzi d'ac-
quisto delle materie prime e dei
prodotti semi-lavorati - sono au-
mentati. | prezzi a loro beneficio -
prezzi di vendita - sono calali, sia
sul mercalto interno, sia, pit netta-
mente, su quello estero. La ten-
denza segnalata dalle imprese
svizzere & una riduzione sia dei
prezzi di acquisto, sia, soprattut-
to, di quelli di vendita, in partico-
lare sul mercato estero.

Produzione

Negli ultimi tre mesi, la produzio-
ne mensile, rispetto al mese pre-
cedente, & sempre diminuita in
Ticino, ma ad un riltmo decre-
scente; in Svizzera & diminuita nei
primi due mesi del trimestre, &
aumentata nell'ultimo.

Situazione alla fine del trimestre

Alla fine di settembre, l'indicatore
sintetico dell'andamento degli af-
fari - che riflette I'evoluzione ri-
spelto a 12 mesi prima della pro-
duzicne e dell'entrata di ordina-
zioni, la valutazione del volume di
ordinazioni in portafoglio e quella
dello stock di prodotti finiti - espri-
meva ancora una situazione in-
soddisfacente (il suo valore era
notevolmente inferiore a -10, che
pud essere ritenuto un valore di-
scriminante fra una congiuntura
tendenzialmente positiva e una
tendenzialmente negativa). Il i
vello di questo indicatore era pe-
rd meno negativo di quello di fine
giugno, sia in Ticino che in Sviz-
zera. Lo stock dei prodotti finiti &
diminuito durante il trimestre in
esame, sia in Ticino, sia in Sviz-
zera. Alla fine del trimestre, nel
giudizio degli imprenditori ticine-

si, il livello degli stock & perd infe-
riore alla norma, mentre & consi-
derato eccessivo in Svizzera. |l
volume di ordinazioni in portafo-
glio & diminuito, in Ticino, in tutti e
tre i mesi in ragsegna, come pure
in Svizzera. E' giudicalo netta-
mente insufficiente, sia in Ticino,
siain Svizzera.

Prospettive

Per il frimestre successivo a quel-
lo in esame (cioé per il quarto tri-
mestre del 1993), le previsioni, in
Ticino, indicano I'aspettativa di
una stabilizzazione della produ-
zione e dell'entrata di nuove ordi-
nazioni, mentre gli acquisti di ma-
terie prime e semifiniti dovrebbe
ancora ridursi. In Svizzera, le pre-
visioni delle aziende sono pid otli-
miste per le ordinazioni. Le azien-
de licinesi, diversamente dalle
svizzere, si aspettano anche una
crescita dei prezzi di acquisto;
entrambe si aspetlano invece una
riduzione dei prezzi di vendita. Le
previsioni a sei mesi delle azien-
de licinesi sono ancora piuttosto
negative: sull'andamento degli af-
fari nel primo trimesltre del prossi-
mo anno, i pessimisti prevalgono
sugli ottimisti. | due gruppi si
equilibrano quasi a livello nazio-
nale.

Industria dei generi alimen-
tari, delle bevande e dei ta-
bacchi

L'andamento  congiunturale in
questo ramo & stato mediocre. |l
personale occupato in questa in-
dustria & diminuito. Si & fatto ri-
corso alle ore supplementari in
ragione dell'1%. L'effettivo di per-
s50ne occupate & considerato ec-
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cessivo. |l grado di utilizzazione
della capacita tecnica di produ-
zione (81%) & superiore a quello
dell'assieme del settore industria-
le (77%) ma & diminuito di 2 punti
rispetto a quello del trimestre pre-
cedente. La capacita istallata,
leggermente aumentata rispetto
al trimestre precedente, & giudi-
cata adeguata. La situazione red-
dituale & sensibilmente peggiora-
ta, anche perché, nel trimestre in
esame, vi & stalo una stabilizza-
zione dei prezzi di acquisto delle
materie prime e dei prodotti semi-
finiti mentre sono diminuiti | prezzi
di vendita sul mercato interno. Al-
la fine del trimestre, lindicatore
sintetico dell'andamento degli af-
fari & sostanzialmente invariato ri-
spetto al livello dei due mesi pre-
cedenti ed esprime una situazio-
ne soddisfacente. Nel primo dei
tre mesi in esame, la produzione
mensile & diminuita rispetto al
mese precedente, & rimasta sta-
bile nel secondo mese ed & leg-
germente aumentata nel terzo. Le
previsioni sull'andamento della
produzione nel quarto trimestre
dell'anno sono orientate alla dimi-
nuzione, come pure quelle sul-
I'entrata di ordinazioni. Sono pure
orientate al peggioramento le pre-
visioni sull'andamento degli affari
nel primo trimestre del 1994,

A livello nazionale, l'industria dei
generi alimentari, delle bevande
e dei tabacchi ha conosciuto un
andamento migliore che in Ticino.
Le prospettive a tre mesi sono
positive, pil caute quelle a sei
mesi.

Industria dell’abbigliamento
e delle calzature

L'evoluzione nel trimestre in esa-
me & stata negativa. Il personale
occupato & rimasto stabile ma &
giudicalo un po' eccessivo; non
si & fatto ricorso alle ore supple-
mentari. Il grado di utilizzazione
della capacita tecnica di produ-
zione (B5%) & aumentato di un
punto rispetto al trimestre prece-
dente e supera nettamente quello
dell'assieme del settore industria-
le (77%). La capacita istallata &
rimasta invariala ed & giudicata
leggermente sovrabbondante. E'
notevolmente peggiorata la situa-
zione reddituale, anche perché i
prezzi d'acquisto sono aumentati
mentre quelli di vendita sono di-
minuiti, sia sul mercato interno,
sia su quello estero.

Alla fine del trimeslire, lindicatore
sintetico segnala un andamento
degli affari sempre insoddisfa-
cente, anche se in via di migliora-
mento. In due dei tre ultimi mesi,
rispetto al mese precedente, il
volume di produzione & diminuito;
si & stabilizzato nell'ulimo mese
del trimestre in esame. Gli stock
dei prodotti finiti sono ritenuti ec-
cessivi, mentre il volume di ordi-
nazioni & ritenuto nettamente in-
sufficiente.

Le previsioni a tre mesi eviden-
Ziano un ulteriore peggioramento
per la produzione e per l'afflusso
di nuove ordinazioni, mentre I'ac-
quisto di materie prime e prodotti
semifiniti rimarra invariato. Anche
le previsioni a sei mesi esprimono
ancora una tendenza leggermen-
te recessiva.

A livello nazionale, I'industria del-

I'abbigliamento e delle calzalure
segnala un andamento analogo a
quello in Ticino, ciog negativo; le
previsioni trimestrali sono pil otti-
miste per l'entrata di nuove ordi-
nazioni e, quindi, le previsioni se-
mestrali esprimono |'aspettativa
di una ripresa.

Industria metallurgica e arti-
gianato dei metalli

L'evoluzione trimestrale & stata
nettamente negativa, e segna un
peggioramento rispetto al trime-
stre precedente. Il personale &
dirminuito sensibilmente e il suo
effettivo & ancora giudicato ec-
cessivo, benché il ricorso alle ore
supplementari sia rimasto al 2%
del monte ore normale. Il grado di
utilizzazione della capacita tecni-
ca di produzione (72%) & di ben
16 punti inferiore a quello del tri-
mesire precedente ed & sceso di
5 punti al di sotto di quello dell'in-
dustria nel suo assieme. La capa-
cita istallata & ancora aumentata
nel trimestre in esame e viene
giudicata eccessiva. La siluazio-
ne reddituale & fortemente peg-
giorata, anche perché i prezzi di
acquisto sono aumentati sensibil-
mente mentre quelli di vendita so-
no diminuiti, soprattutto sul mer-
cato estero.

Alla fine del trimestre, l'indicatore
sintetico segnalava un andamen-
to degli affari negativo. La produ-
Zione mensile & diminuita consk-
derevolmente rispelto al mese
precedente, in ognuno dei tre
mesi in esame. Gli stock dei pro-
dotti finiti sono perd giudicati, sor-
prendentemente, insufficienti. Il
portafoglio di ordinazioni, invece,
viene giudicato decisamente co-
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me troppo poco rifornito.

Le previsioni per il quarto trime-
stre del 1993 sono abbastanza
positive. Le previsioni per il prim-
no trimestre del prossimo anno
sono invece pessimiste (calo de-
gli affari nel primo trimestre 1994
rispetto al quarto trimestre 1993).

A livello nazionale, per l'industria
metallurgica e [l'artigianato dei
metalli 'andamento nel terzo tri-
mestre & stato piuttosto negativo,
ma meno che in Ticino. In parti-
colare, la produzione ha cono-
sciuto un andamento ristagnante
pid che calante. Le previsioni in-
dicano un ristagno, sia nel quarto
trimestre rispetto al terzo, sia nel
primo trimesire del "94 rispetio al
quarto del '93.

Industria delle macchine e
dei veicoli, elettronica, micro-
meccanica.

In questo setore I'evoluzione
congiunturale & stata piuttosto
negativa, perd con qualche se-
gnale positivo. Il personale occu-
pato & diminuito e il suo effettivo
¢ giudicato ancora eccessivo. Si
e fatto pero ricorso alle ore sup-
plementari nella stessa misura
del trimestre precedente: 2% del
monte ore normale. Il grado di uti-
lizzazione della capacita tecnica
di produzione (B3%) & migliorato
di 2 punti nel trimestre in esame,
ed & superiore a quello dell'assie-
me del settore industriale. La ca-
pacita istallata & diminuita e ap-
pare ora pid o meno equilibrata,
La situazione reddituale & peg-
giorata, anche perche i prezzi di
vendita sono diminuiti, soprattutto
sul mercato estero, mentre i prez-

zi di acquisto sono aumentati.

Alla fine del trimestre, l'indicatore
sintetico dell'andamento degli af-
fari @ ancora insoddisfacente, pid
o meno come alla fine del trime-
sire precedente. La produzione
mensile & ristagnata rispetto al
mese precedente all'inizio del tri-
mesire, poi & leggermente au-
mentata. Lo stock dei prodotti fi-
niti risulta eccessivo e il volume di
ordinazioni & considerato insuffi-
ciente.

Le previsoni per il quarto trime-
stre di quest'anno indicano una
sensibile ripresa della produzio-
ne, mentre le nuove ordinazioni e
I'acquisto di materie prime e di
semifiniti rimarranno pit © meno
costanti. Nel primo trimestre del
1994 rispetto allultimo di que-
st'anno, l'andamento degli affari
flettera leggermente.

A livello nazionale, l'industria del
le macchine e veicoli, elettronica
e micromeccanica ha conosciu-
to, nel trimestre in esame, un an-
damento analogo a quello verifi-
catosi in Ticino. Le previsioni per
il prossimo trimestre sono orienta-
te al ristagno della produzione e
allaumento delle ordinazioni.
Quelle per il primo trimestre del
'94 sono quindi pid positive (mi-
gliore andamento degli affari ri-
spetto all'ultimo trimestre di que-
st'anno).

Industria degli orologi

Per lindustria degli orclogi I'an-
damento congiunturale nel terzo
Irimestre & stato contrastato. i
personale & rimasto invariato. |l
suo effettivo & giudicato adegua-

to. Non si & fatto ricorso alle ore
supplementari (1% nel trimestre
precedente). Il grado di utilizza-
zione della capacita tecnica di
produzione (819%) & in ribasso di
4 punti rispetto al trimestre prece-
dente, anche perché la capacita
tecnica istallata & ancora aumen-
tata nel trimestre in esame. Il suo
livello viene giudicato eccessivo.
La situazione reddituale & rimasta
invariata: | prezzi di vendita (a be-
neficio dell'azienda) sono dimi-
nuitisul mercato interno, sono ri-
masti stabili sul mercato estero; i
prezzi di acquisto - a carico del-
I'azienda - sono rimasti immutati.

Alla fine del trimestre, lndicatore
sintelico dell'andamento degli al-
fari si trova ad un livello soddisfa-
cente. La produzione mensile &
perd diminuita rispetto al mese
precedente, in ognuno dei tre
mesi in esame, a ritmi decelerati.
Lo stock dei prodotti finiti & dimi-
nuito ed & giudicato ora persing
insufficiente; il volume di ordina-
zioni & valutato insufficiente. Nel
quarto trimestre del 1993, le im-
prese prevedono un calo della
produzione e dell'entrata di ordi-
nazioni e un ristagno dell'acqui-
sto di materie prime e prodotti se-
mifiniti. Le previsioni per il trime-
stre successivo sono orientate al-
la ripresa.

A livello nazionale, I'andamento
dell'industria degli orologi e dei
gicielli appare pil chiaramente
negativa che in Ticino. Le previ-
soni a tre mesi indicano un calo
della produzione, dell'entrata di
ordinazioni e dell'acquisto di ma-
terie prime e semifiniti; quelle per
il primo trimestre del prossimo
anno indicano stabilita rispetio al
guarto frimestre di quest'anno. @
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Test congiunturale

Il test congiunturale & slalo concepilo e
realizzalo, dal 1955, dal Centro di rices-
che conglunturall (KOF) del Politecnico
federale di Zurigo. Esso ha per scopo ['in-
dividuazione della tendenze, altuali & futu-
re, dellandamento degli affari nell'indu-
siria.
Il tast & fatto sulla base di un campiona di
aziende che rispondono, regolarmente @
sanza compenso, a delle domande - per
Eﬁph qualitative - sull'andameanto dei loro
ari,

A ogni domanda corrispendono general-
mente tre possibilita di risposta del gene-
re:

{+) & stala/sard superiore, saumenterd, &
BCCESSVO

(=) & stata/sara uguale, rimarra uguale, &
soddisfacente

(-} & stata/sard inferiore, diminuicd, & insuf-
ficienta

Le risposte delle aziende, suddivise in tre

categorie (piccole, medie 8 grosse azien-

de), sono ponderate in funzione del nume-

ro di occupali. | risultati ottenuti vengono

successivamenta ponderati secondo l'im-

portanza della rispettiva calegoria nell'uni-

verso di rifarimento {censimenlo aziende

1988), raggruppali per ramo economico a

tradotti in %.

La quaniificazione delle risposte delle

arignde si fa con il metodo del saldo che

consiste nel softrarre la % di risposte (-)

ponderate dalla % di risposte (+) ponde-

rata,

Esempio: I'entrata di ordinazioni & stata. ..

(+) superiore 20% di risposte

(=) uguale 79% di risposte

(-) inferiora 1% di risposte

:[:1: cui 20% - 1% = 19%, cid che signilica
8

-l'entrata di ordinazioni migliora

-le aziende la cul entrata di ordinazioni &

aumantata sono pid numerose di quelle la

cui entrata di ordinazioni & diminuita. Lo

scarto tra questi due gruppl rappresenta il

19% delle parsone occupata nal rama,

Secondo gquesto metodo, | saldi sona cal-
colali per tulte le variabili qualitative dal
test.

| saldi non possono quindi fornire la misu-
ra esatta dei livelli & delle variazionl, ma
cosliluiscono piutlosto dei punti o riferi-
manto sufficienti per valutare I'evoluziona,

Tutte le serie mensili vengono lisciate tra-
mile medie mobili, calcolate sull'arco di 5
rispatiivamente 3 masi, in modo da ridurre
le oscillazioni prettamente casuali, GH ulti-
mi dus, rispettivamente 'ultimo dalo della
seria, aliminati con il lisciaggio, vengono
esirapolati con un‘analisi di regressione.

L'applicaziona regionale, iniziata nella pri-
mavera del 1989, del test nazionale per-
metle di confrontare la congiuntura ticine-
se, nel settora industriale, a quella svizze-
ra.
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- Il KOF irvia alle aziende | moduli d'in-
chiesta mensili @ Irimestrali,. Quest'ultime
gliedi rispediscono, debitamente compilati,
per lo spoglio.

La protezione dei dali & garantita,

- 'UHiclo cantonale di statistica & incari-
calo dalle relazicni con le imprese (rech-
tamento, richiami), effettua i lavori statisticl
e informatici & realizza la presents pubbli-

cazione,

-IUfficie delle ricerche economiche &

responsabile del commento dai risuliali

del test,

-la Camera di commercio & I'AIT curano

i contalti con le ditte sensibilizzandole sul-

I wpmwa dell ndaglm @ consigliano gli
dell'esacuzions sulla

scalln dalle ditte da insarire nel campiona,
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