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I dati registrati nel corso del primo trimestre 2018

confermano la progressione positiva del settore manifatturiero

ticinese, innescata a meta dello scorso anno. La dinamica
positiva é alimentata dall’incremento degli ordinativi e dei

livelli di produzione e coinvolge sia 'industria d’esportazione

sia quella orientata prevalentemente al mercato interno.

Gli operatori sono ottimisti circa l’irrobustimento della fase
congiunturale positiva: a sei mesi [’andamento degli affari e
dato in ulteriore miglioramento.

Manifatture

I dati del primo trimestre 2018 confer-
mano la fase espansiva dell’industria
manifatturiera ticinese avviata a meta
dello scorso anno. L’indicatore sintetico
degli affari resta proiettato saldamente
in zona positiva, cosi come gia eviden-
ziato dalla seconda parte del 2017 [F. 1].
Questo andamento ¢ dettato dal nuovo
aumento (su base mensile e annua) dei
livelli di produzione e degli ordinativi,
con il volume di quest’ultimi giudicato
soddisfacente. Inoltre, i prezzi di ven-

F.1

Andamento degli affari nelle attivita manifatturiere (saldo dei valori lisciati),

in Svizzera e in Ticino, per mese, dal 2014

dita sono rimasti inalterati e le capacita
tecniche di produzione, aumentate nel
corso del trimestre, sono state sfruttate
a un grado dell’85%. Parallelamente, il
livello d’impiego ¢ valutato consono al
fabbisogno dall’86% degli interpellati.
In tale contesto, la situazione reddituale
delle imprese ¢ migliorata e la situazio-
ne degli affari di aprile ¢ giudicata buo-
na dal 23% degli interpellati, né buona
né cattiva dal 73% e cattiva dal 4%.

In prospettiva, forti di riserve di lavoro
per 4,4 mesi, gli operatori si attendono:

F.2

per i prossimi tre mesi rialzi degli ordini,
della produzione, delle esportazioni e dei
prezzi (sia d’acquisto sia di vendita), e un
livello d’impiego inalterato; a sei mesi un
nuovo miglioramento degli affari.

Mercato estero

Prosegue la fase espansiva per le azien-
de dell’industria manifatturiera preva-
lentemente orientate ai mercati esteri.
L’evoluzione dell’indicatore degli af-
fari, saldamente in zona positiva, sin-
tetizza il buon momento attraversato
dal sottocomparto [F. 3]. Infatti, la dina-
mica positiva ¢ sostenuta dal continuo
incremento (su base mensile e annua)
degli ordinativi e dei livelli di produ-
zione. I prezzi di vendita sono ancora
leggermente diminuiti e le capacita
tecniche di produzione, sfruttate a un
grado dell’85%, sono aumentate. II li-
vello d’impiego ¢ ritenuto consono al
fabbisogno dall’82% degli intervistati.
In tale contesto, la situazione reddituale
delle imprese seguita a migliorare, e la
situazione degli affari di aprile ¢ giudi-
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cata buona dal 15% degli operatori e né
buona né cattiva dall’85%.

In prospettiva, forti di riserve di lavoro
per 5,1 mesi, gli imprenditori si atten-
dono: a tre mesi nuovi aumenti degli
ordinativi, dei livelli di produzione, dei
prezzi (d’acquisto e di vendita) e dei li-
velli d’impiego; a sei mesi un ulteriore
miglioramento degli affari.

Mercato interno

Anche la congiuntura delle aziende in-
dustriali prevalentemente orientate al
mercato interno seguita a migliorare. La
dinamica positiva ¢ pero in lieve ritardo

rispetto a quella tracciata dalle azien-
de rivolte soprattutto ai mercati esteri.
Infatti, ¢ solo nel corso di questo pri-
mo trimestre del 2018 che I’indicatore
sintetico degli affari esce dalla zona
neutra per addentrarsi in quella positiva
[F. 3]. Ad alimentare questa spinta rialzi-
sta hanno contribuito gli incrementi (su
base mensile e annua) degli ordinativi
e dei livelli di produzione. I prezzi di
vendita si sono leggermente contratti
mentre le capacita tecniche di produzio-
ne, sfruttate a un grado del 95%, sono
lievemente aumentate. Quest’ultime
sono ritenute adeguate alle necessita

dall’89% degli intervistati, cosi come
il livello di impiego & complessivamen-
te giudicato consono al fabbisogno. In
tale contesto, la situazione reddituale
delle imprese risulta complessivamente
inalterata e la situazione degli affari di
aprile ¢ giudicata buona dal 29% degli
operatori, né buona né cattiva dal 59% e
cattiva dal 12%.

In prospettiva, forti di riserve di lavoro
per 5 mesi, gli operatori si attendono: a
tre mesi ordini stabili e rialzi dei livelli
di produzione, dei prezzi (di vendita e
di acquisto) e dei livelli d’impiego; a sei
mesi un miglioramento degli affari.

Andamento dell’entrata di ordinazioni nelle attivita manifatturiere rispetto

all’anno precedente (saldo), in Ticino, per mese, dal 2014
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Pareri sulla situazione degli affari nelle attivita manifatturiere (in %), in Ticino,

nell’aprile 2018
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L’opinione

I dati confermano che I’evoluzione
congiunturale positiva del settore
industriale e destinata a proseguire e
a consolidarsi lungo tutto il 2018. A
trainare questa situazione, sia verso
l’esportazione sia sul mercato interno,
e l'ulteriore incremento degli ordina-
tivi, che si riflette nella crescita dei
livelli di produzione. Riserve di lavoro
per quasi cinque mesi devono essere
considerate in linea generale come un
ottimo fattore di crescita.

Come gia rilevato per il trimestre
precedente, la crescita economica nei
principali mercati di riferimento, in
particolare la zona Euro e gli Stati

Fonte statistica

Quasi tutte le domande delle indagini
KOF sono di carattere qualitativo. Gli
operatori esprimono un’opinione rela-
tiva all’evoluzione oppure allo stato di
una variabile significativa dell’anda-
mento dell’azienda nel proprio mercato,
secondo in genere tre modalita di rispo-
sta (+, =, -).

Per I’analisi congiunturale, I’evoluzione
di queste percentuali nel tempo ¢ signi-
ficativa, in quanto indica lo spostarsi
degli operatori verso un’opinione pil o
meno positiva in riferimento al fenome-
no osservato. Oltre all’evoluzione delle
percentuali, ¢ consuetudine utilizzare
il saldo di opinione tra le due modalita

Uniti, ¢ alla base della positiva evo-
luzione delle attivita manifatturiere.
Tuttavia I’indebolimento del franco
svizzero dopo una fase progressiva é
rallentato; anche se le imprese hanno
saputo adattarsi ai nuovi rapporti di
cambio il franco svizzero resta comun-
que sopravvalutato. In questa situazio-
ne abbastanza permanente i margini
di guadagno restano insoddisfacenti.
La positiva evoluzione congiunturale
come gia in passato non si ripercuote
in un incremento dell’occupazione.
Questi fattori di relativa prudenza
non inficiano comunque il trend alla
crescita dell’industria cantonale.

estreme (+ e -), trascurando la moda-
lita neutra (=). Infatti, il saldo tende a
descrivere sinteticamente il senso pre-
ponderante di variazione della variabile
analizzata. Nel caso di un saldo signi-
ficativamente positivo (o negativo) alla
domanda circa la variazione della cifra
d’affari, si potra concludere che tale va-
riabile nel trimestre di riferimento sia
verosimilmente aumentata (o diminui-
ta). E fondamentale, comunque, consi-
derare che questa conclusione sara tanto
pit robusta quanto maggiore risultera il
saldo, in quanto esso e le sue variazio-
ni sono sempre da intendere quali indi-
catori di tendenza e non quali variabili
quantitative discrete.
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