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Mercato interno
Le aziende prevalentemente attive sul mer-

cato interno mostrano segnali ancora più chiari
di un miglioramento della situazione congiuntu-
rale, come evidenzia l’evoluzione dell’indicatore
sintetico. Si è registrato infatti un importante
aumento sia degli ordinativi (anche in volume)
che della produzione. Questo ha indotto le
imprese ad aumentare le capacità tecniche e a
sfruttarle sino ad un grado dell’85%.  Permango-
no tuttavia ostacoli legati alla domanda interna e
all’insufficienza d’impianti  a determinare un anda-
mento che non è ancora in grado di sviluppare
impulsi positivi sull’occupazione (giudicata anco-
ra eccessiva). Complessivamente però la situa-
zione reddituale delle imprese migliora e la situa-
zione generale aziendale è ritenuta dall’82% degli
imprenditori soddisfacente, mentre nel 15% dei
casi cattiva (un anno fa i primi erano il 40% e i
secondi il 58%).

Le prospettive relative ai prossimi tre mesi
indicano un’evoluzione positiva sia in termini di
acquisizione degli ordini che di produzione; in lie-
ve flessione dovrebbe invece ancora risultare
l’impiego. Le previsioni sull’andamento a sei mesi
sono chiaramente ottimistiche (saldo a 43). �

Migliora il quadro generale dell’industria
ticinese che evidenzia aumenti degli ordinativi e
della produzione nei primi mesi del 2010. Un
recupero importante segnato prevalentemen-
te dalle imprese rivolte al mercato domestico,
mentre si stabilizza l’industria d’esportazione.

Le prospettive per i prossimi mesi sulle
commesse sono in generale positive, danno
invece un quadro di stabilità per quanto attiene
all’occupazione.

Manifatture
I dati dei primi tre mesi dell’anno mostra-

no evidenti segnali di miglioramento per l’in-
dustria manifatturiera ticinese, il cui indicato-
re sintetico abbandona finalmente dopo oltre
un anno la zona negativa.

L’acquisizione di ordinativi ha evidenziato
una graduale progressione sia in termini men-
sili che rispetto alla situazione d’inizio 2009;
tuttavia il loro volume é giudicato ancora insuf-
ficiente dal 36% delle imprese intervistate (a
fronte di una quota dell’11% di chi lo ritiene
eccessivo). Malgrado la persistenza di ostaco-
li legati alla carenza di domanda, aumenta
anche la produzione, sia in termini mensili che
annui; mentre le capacità tecniche sono giudi-
cate adeguate e con un grado di sfruttamento
del 79% (a fronte di un utilizzo del 77% sia nel
trimestre precedente che nello stesso trime-
stre dell’anno scorso). Si attenua considere-
volmente la spirale negativa della situazione
reddituale (saldo a -9 contro il -41 registrato
lo stesso trimestre dell’anno precedente). Infi-
ne, sul fronte occupazionale l’80% delle azien-
de intervistate ritiene il proprio organico ade-
guato, sebbene il saldo rimanga leggermente a

favore di chi reputa vi sia ancora un impiego
eccessivo (13). 

La situazione generale delle imprese è giu-
dicata buona dal 12% degli industriali, soddi-
sfacente dal 71% e cattiva dal 17%.

Le prospettive espresse per il secondo
trimestre dell’anno mostrano un netto miglio-
ramento dell’entrata di ordini ed una sostan-
ziale stabilità sia della produzione che dell’oc-
cupazione. L’andamento degli affari a sei mesi
è previsto in termini positivi dal 22% degli
imprenditori, stabile dal 73%.

Mercato estero
L’indicatore sintetico degli affari eviden-

zia come la situazione delle aziende preva-
lentemente attive sui mercati esteri si stia
lentamente stabilizzando.  

Dai dati del primo trimestre dell’anno
emergono segnali incoraggianti: crescono gli
ordinativi, sia in numero che in volume, e la
produzione. Tuttavia, rispetto agli ultimi tre
mesi del 2009, le capacità tecniche, sfruttate
ad un grado del 75%, sono leggermente
diminuite (saldo -9), la situazione reddituale
è peggiorata e gli occupati risultano ancora
in lieve sovrabbondanza. In questo contesto
la situazione complessiva delle imprese è
giudicata buona dal 14% degli intervistati,
soddisfacente dal 64% e cattiva dal 22%. 

Le prospettive per il secondo trime-
stre dell’anno sono incoraggianti. Si pro-
spetta infatti un aumento sia dell’entrata di
ordinativi che della produzione; l’occupa-
zione dovrebbe invece risultare stabile.
Anche a sei mesi l’andamento degli affari
dovrebbe mantenere un trend positivo.

Indagine congiunturale attività manifatturiere:  aprile e I trim.  2010

Un inizio anno incoraggiante
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Andamento degli affari, industria manifatturiera
(saldo dei valori lisciati)

Prospettive di acquisizione di ordini nel trimestre
seguente (saldo dei valori lisciati)

Andamento degli affari (saldo) Variazione annua dell’entrata di ordinazioni (saldo)

Pareri relativi alla situazione dell’impresa (in %) Prospettive relative alla situazione degli affari
nel semestre seguente (pareri in %)
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Cenni metodologici
Quasi tutte le domande delle indagini KOF sono

di carattere qualitativo. Gli operatori esprimono un'o-
pinione relativa all'evoluzione, oppure allo stato di una
variabile significativa dell'andamento dell'azienda nel
proprio mercato, secondo in genere tre modalità di
risposta (+, =, -). 

Per l’analisi congiunturale, l'evoluzione di queste per-
centuali nel tempo è significativa, in quanto indica lo spo-
starsi degli operatori verso un'opinione più o meno posi-
tiva in riferimento al fenomeno osservato. Oltre all'evo-
luzione delle percentuali, è consuetudine utilizzare il sal-
do di opinione tra le due modalità estreme (+ e -), tra-
scurando la modalità neutra (=). Infatti, il saldo tende a
descrivere sinteticamente il senso preponderante di
variazione della variabile analizzata. Nel caso di un saldo
significativamente positivo (o negativo) alla domanda cir-
ca la variazione della cifra d'affari, si potrà concludere che
tale variabile nel trimestre di riferimento sia verosimil-
mente aumentata (o diminuita). E' fondamentale, comun-
que, considerare che questa conclusione sarà tanto più
robusta quanto maggiore risulterà il saldo, in quanto esso
e le sue variazioni sono sempre da intendere quali indica-
tori di tendenza e non quali variabili quantitative discrete.

Informazioni
Oscar Gonzalez, Unità di economia, Ustat
Tel: +41 (0)91 814 64 20
oscar.gonzalez@ti.ch

L’opinione
Isegnali incoraggianti che da alcuni trimestri si stanno intensificando trovano conferma anche nei pri-

mi tre mesi di quest’anno. In generale si assiste ad una stabilizzazione degli indicatori degli affari sia
per quanto riguarda i mercati esteri sia per il mercato interno. Lascia inoltre ben sperare il fatto che la
ripresa non sembra più circoscritta ad alcuni settori specifici ma che lentamente tutti i rami industria-
li registrano una stabilizzazione se non un ritorno nelle cifre positive. Sull’onda di questi risultati le pro-
spettive elaborate dagli istituti indicano una chiara tendenza all’ulteriore rialzo, perlomeno per quan-
to riguarda i prossimi tre-sei mesi. Tuttavia occorre un po’ di prudenza in quanto risulta difficile preve-
dere l’evoluzione dei mercati quando i pacchetti anti-crisi deliberati dai diversi governi perderanno il
loro impulso. Anche gli effetti delle scorte-merci presentano un’incognita che potrà mitigare sensibil-
mente i tassi di crescita di alcuni mercati. Senza dimenticare le conseguenze per le economie derivan-
ti dai pesanti indebitamenti dei diversi Stati.

Stefano Modenini
Direttore Associazione 
industrie ticinesi (AITI)

Fonte
Dati: Centro di ricerche congiunturali del politecnico
di Zurigo (KOF)
Commenti e grafici: Ustat



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


